Steigende Kurse an allen Fronten...

Liebe Mitglieder,

punktlich zum Beginn der Berichtsaison
startet die IG Bodrse in das neue
Semester. Nachdem der
Aluminiumhersteller Alcoa das erste Mal
seit dem Beginn der Wirtschaftskrise
keinen Verlust, sondern einen leichten
Gewinn vermeldet hat, erwarten die
Investoren auch von den anderen Blue-
Chips steigende Gewinne. Leider konnte
Alcoa nur wegen eines massiven
Sparprogramms  glédnzen, was die
Nachhaltigkeit der guten Zahlen in Frage
stellt. AuBerdem wurden wie bei vielen
anderen  Konzernen leider  auch
zehntausende Arbeitsplatze gestrichen,
was die Konsumlaune der Amerikaner
eintribt und nicht auf eine
Wiederbelebung des US-Einzelhandels
schlieBen l&sst.

Doch entscheidender fiir die weitere
Entwicklung an den Kapitalmérkten wird
die verfligbare Liquiditat in der Zukunft
sein. Seit die Notenbanken alle
Schleusen gedffnet haben und ihr Geld
fast zinslos verleihen, sind nicht nur
Aktien, sondern auch Anlageklassen wie
Gold, Rohstoffe und Anleihen stark
gestiegen. Wéhrend hohe Gold- und
Rohstoffpreise volkswirtschaftlich eher
negativ zu deuten sind, sorgen hohe
Kurse bei Anleihen fir eine ginstigere
Refinanzierung der Unternehmen bzw.
Staaten und damit fir ein geringeres
Insolvenzrisiko.

Beim morgigen Montagstreff werden wir
uns besonders mit Anleihen
beschaftigen. Wahrend der Deutsche
Rentenindex die gestiegenen Anleihe-
Kurse der letzten Monate widerspiegelt,

werden wir auch den Euro-Bund-Future
unter die Lupe nehmen.

An diesem Kontrakt kann man erkennen,
was fir Zinsen die Marktteilnehmer fir
deutsche Bundesanleihen in der Zukunft
erwarten. Fir die Zinshéhe werden neben
der weiteren Entwicklung der Wirtschaft
auch die Aktionen der Notenbanken
entscheidend sein. Obwohl die EZB und
die FED beteuern, die Zinsen weiterhin
niedrig zu halten, zweifeln Vviele
Investoren daran. Denn sollte die Inflation
wiederkehren, missen die Leitzinsen
wieder angehoben werden. Den Anfang
hat letzte Woche die Australische
Notenbank  gemacht. Durch die
Uberraschende Leitzinserh6hung von 3,0
% auf 3,25 % konnte der australische
Dollar an Wert zulegen.

Besonderes Augenmerk werden wir auf
das steigende Angebot an
Nachranganleihen richten. Diese Art der
Unternehmensanleihen  verbindet die
Vorteile von Eigen- und Fremdkapital.
Nachranganleihen bieten eine feste
Verzinsung, werden  jedoch  dem
Eigenkapital zugerechnet. Der Anleger
wird fir das gesteigerte Risiko aber durch
einen hdheren Zinskupon entschadigt.
Weitere Besonderheiten erértern wir beim
Montagstreff.

In diesem Semester wird der Montagstreff
erst um 20 Uhr stattfinden, da mehrere
Mitglieder bis 20 Uhr Vorlesung haben.
Der Raum bleibt weiterhin EO05 im
Hérsaalzentrum der TU Dresden.

Wer Lust hat, mehr Uber die erwahnten
Themen zu erfahren, ist am 12.
Oktober 2009 herzlich eingeladen!

Borsenweisheit der Woche: ,,An der Bérse ist alles méglich - auch das Gegenteil.”

André Kostolany
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