Unternehmensbewertung RWE und ThyssenKrupp

Liebe Mitglieder,

nachdem der Montagstreff in den
letzten 2 Wochen wegen der
Frankfurt-Fahrt und dem BlackRock-
Vortrag ausgefallen ist, gibt es beim
morgigen Treffen einiges
nachzuholen.

Obwohl sich die Aktienindizes
unbeeindruckt zeigen und weiterhin
in ihrer Seitwartsbewegung
verweilen, hat die Bitte des
Stadtstaates Dubai an seine
Glaubiger, die Rickzahlung
verschieben zu dirfen, verdeutlicht,
dass die Wirtschafts- und
Finanzkrise noch nicht vorbei ist. Die
Auswirkungen zeigen sich vor allem
in den Kursabstirzen der Dubai-
Anleihen und der sprunghafte
Anstieg bei
Kreditausfallversicherungen far
diese  Anleihen  (CDS). Die
Auswirkungen auf andere Anleihen
und auf die Aktienmérkte sind noch
nicht abzusehen. Fest steht
allerdings, dass Dubai  die
Unsicherheit erhéht hat. Und nichts
hassen Investoren so sehr wie
diese. AuBerdem ist es moglich,
dass Dubai aus Liquiditdtsgrinden
Vermdgenswerte wie Aktien,
Anleihen und Immobilien verkaufen
muss. Das dadurch steigende
Angebot sorgt dann zu fallenden
Preisen, die zu Abschreibungsbedarf

auch bei deutschen Firmen fihren
kénnen. Allerdings bleibt abzuwarten,
inwieweit das Verkaufsvolumen ein
nennenswertes AusmaB bekommt.
Das zweite groBe Thema wird ein
Vergleich der Erfolgskennzahlen von
dem Energieversorger RWE und dem
Stahlproduzenten ThyssenKrupp
sein. In der Presse wird Oofters
behauptet, dass die 4 Energieriesen
in Deutschland ein Oligopol bilden
und diese Macht ausnutzen, um den
Strompreis  Uber einen  fairen
Marktpreis zu halten. Wenn das so
wére, musste das sich auch in
Erfolgskennzahlen wie der
Umsatzrendite  (RoE) und der
Eigenkapitalrendite (RoE)
widerspiegeln. Um diese Kennzahlen
bewerten zu kdénnen, werden wir sie
mit denen von  ThyssenKrupp
vergleichen, das durch viele
Konkurrenten weltweit unter starken
Wettbewerbsdruck steht.

Des Weiteren wird sich uns morgen
die Firma "queo-media" (www.queo-
media.de) vorstellen. Dieses
Unternehmen entwirft u.a.
Werbematerialen fir die gesamte
Wirtschaft und mdchte ihr
Engagement im Finanzbereich
ausbauen. Dafur sucht sie
fachkundige Unterstitzung.

Wer Lust hat, mehr darlber zu
erfahren, ist am 14. Dezember 2009
im HSZ E05 um 20:00 Uhr herzlich
eingeladen!

Bérsenweisheit der Woche: ,Beim Denken ans Vermégen leidet
oft das Denkvermdgen.“(Karl Farkas)
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