Von der Korrektur in die Rallye...

Liebe Mitglieder,

nachdem sich Anfang November die
Borsianer fragten, ob die lang
erwartete Korrektur endlich
gekommen sei, fragen sie sich nun,
ob ihnen eine Jahresendrallye
bevorsteht. Die letzten 2 Wochen
sprechen zumindest dafir. Der
deutsche Leitindex DAX konnte
seine Verluste aus der ersten
Novemberwoche  schon  wieder
wettmachen und sein
amerikanischer Pendant Dow Jones
konnte sogar neue Jahreshochs
erreichen. Diese unterschiedliche
Performance ist teilweise auf den
schwachen Dollar zuriickzufihren,
der fiir eine gréBere Nachfrage nach
Produkten ,Made in USA" sorgt.

Bei der Suche nach Anhaltspunkten
fir eine Jahresendrallye lohnt es
sich, in die Vergangenheit zu
schauen. Deshalb werden wir beim
heutigen Montagstreff die
monatlichen Entwicklungen im DAX
und Dow Jones der letzten 90 Jahre
anschauen. Wobei man immer noch
entscheiden muss, ob man diese
Daten positiv oder negativ deutet.
So konnte der DAX dieses Jahr im
historisch  schlechtesten ~ Monat
September ordentlich zulegen.
Neben der monatlichen Betrachtung
der Indexentwicklungen werden wir
uns auch die Renditeentwicklung
von verschieden Anlageklassen in

verschiedenen Konjunkturphasen
anschauen. Die
Kapitalanlagegesellschaft Pimco aus
den USA hat die
Renditeentwicklungen von Aktien,
Anleihen & Co. in verschiedenen
Phasen der Konjunktur untersucht.
Dadurch werden wir erkennen,
welche Anlageklassen z.B. zu Beginn
und am Ende eines Aufschwungs am
besten abschneiden.

Das zweite groBe Thema werden
FlUsterschatzungen sein. Vor jeder
Bekanntgabe von
Quartalsergebnissen tuscheln
Analysten verschiede Schatzungen
auf dem Parkett, welche auch den
Weg ins Internet finden. So bietet die
Internetseite
www.whispernumber.com eine
Ubersicht mit allen Schatzungen fir
Quartalsergebnisse an. An diesen
Schéatzungen orientieren sich viele
Anleger, so dass die Kursentwicklung
dadurch beeinflusst wird. Das ganze
werden wir am Beispiel der heute
erscheinenden  Quartalsergebnisse
von Hewlett-Packard unter die Lupe
nehmen.

Wer Lust hat, mehr darlber zu
erfahren, ist am 23. November 2009
im HSZ EO05 um 20:00 Uhr herzlich
eingeladen!

Bérsenweisheit der Woche: ,Beim Denken ans Vermégen leidet
oft das Denkvermdgen.“(Karl Farkas)
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