Die erwartete Korrektur ist gekommen...

Liebe Mitglieder,

obwohl die USA letzte Woche
vermelden konnten, dass sie die
schlimmste Rezession seit den 30er
Jahren beendet haben, kam es zu
einer seit langem erwarteten
Korrektur an den Weltbdrsen.
Besonders der deutsche Leitindex
DAX hat allein in der letzten Woche
5,7 % verloren, also doppelt so viel
wie der Dow Jones, der mit minus
2,6 % noch relativ glimpflich davon
gekommen ist. Besonders die Wucht
der Korrektur war erstaunlich. So
legte der VDAX-New, ein Index, der
die Volatilitdt widerspiegelt, um 25 %
Zu.

Die groBte Volkswirtschaft der Welt
legte im dritten Quartal gegeniber
dem Vorquartal aufs Jahr
hochgerechnet um 3,5 Prozent zu
und damit so stark wie seit fast flinf
Jahren nicht. Optimisten lauten nun
schon die nachste Hausse ein,
wohingegen Pessimisten auf die
vielen Sondereffekte hinweisen, wie
z.B. die amerikanische Version der
Abwrackpramie "Cash for Clunkers".
Beim heutigen Montagstreff werden
wir uns besonders mit dem FED-
Modell und Rohstoffen beschaftigen.
In den letzten Monaten war in den
Boérsennachrichten und -
kommentaren immer wieder

zu lesen, dass Aktien nach dem
FED-Modell unterbewertet sind.

Das ist Grund genug, dieses Modell
unter die Lupe zunehmen. Das FED-
Modell basiert auf der Uberlegung,
dass Verkadufer von Aktien und
Verkaufer von Anleihen um die Gunst
der Anleger konkurrieren und
derjenige die Investoren anlockt, der
die hoéheren Ertrage bietet. Das
Bewertungsniveau auf beiden
Markten sollte sich deshalb
angleichen. Damit unterstellt das
Modell aber, dass beide
Anlageklassen das gleiche Risiko
haben, was sehr diskussionswirdig
ist.

Auch Rohstoffe bieten viel
Diskussionsstoff. Wie auch an den
Aktienmarkten gab es auch in dieser
Anlageklasse eine Rallye. Besonders
im Blickfeld werden Metalle der
Seltenen Erden, Indium, Gold, Silber,
Platin und Palladium sein. Wie kann
man in diese Rohstoffe investieren?
Durch Futures, Aktien der Explorer,
Indices oder doch durch Kaufen von
Barren...

Wer Lust hat, mehr darlber zu
erfahren, ist am 02. November 2009
im HSZ E05 um 20:00 Uhr herzlich
eingeladen!

Borsenweisheit der Woche: ,,An der Bérse ist alles méglich - auch das Gegenteil.”

André Kostolany
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